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Abbildung 1: Privatvermdgen in Deutschland




Anleger kaufen in der Spatphase
eines Aufschwungs

Anleger verkaufen kurz vor oder in Rezessionen

— Aktienkurse =~ -------- Konjunktur Rezessionsphase

Ab

bildung 2: Erwartungen machen Bérsenkurse — nicht die aktuelle Bérsenkurse

Lander- und Branchenallokation
Bedeutende Finanz- und Wirtschaftskrisen in den letzten 130 Jahren

S&P500 von 1873 - 2008 Dotcom-Blase
2000(-47%)

Renditen nach Einbriichen groBer 40%

Krise Verluste Perf. 5
Jahre

derkrach -28% /13 Monate | +156%
Panik von 1893 -27% /10 Monate | +65%
Banker's Panic -37% /10 Monate | +82%

Weltwirtschaftskrise | -78% / 43 Monate | +33%

1. Olpreisschock | -52%/22 Monate | +29%

Sparkassenkrise -30% / 4 Monate +B0%
——Realer S8 500 index Detcom-Blase -47% / 26 Monate | +57%
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Abbildung 3: Lander- und Branchenallokation




Ilustrationen zu CD Nr 2:
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Individualitat, Talententfaltung, Perfektion,
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Hohere Wertschatzung durch Status. Respekt,
Anerk (Auszeict , Lob), Wohlstand

Geld, Einfluss, private und berufliche Erfalge,
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Abbildung 4: Bedirfnispyramide nach Abraham Harold Maslow (1908-1970)

Sachinhalt

@ Selbstoffenbarung

Nachricht

Beziehung

Abbildung 5: Vier Seiten einer Nachricht




Selbstoffenbarungsohr Sachverhaltsohr
Was ist das fiir einer? Wie ist der Sachverhalt zu
Was ist mit ihm? verstehen?
—
Beziehungsohr? Apellohr
Wie redet der eigentlich mit mir? Was soll ich tun, denken, fiihlen
Wen glaubt er vor sich zu haben? auf Grund seiner Mitteilung?

Abbildung 6: Vier-Ohren-Modell
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Abbildung 7: Der Bogenschitze



1) Personliche Daten (bei Bestandskunden vorab ausfillen)

Kunde

Partner

Name, Vorname

StralRe/PLZ/Ort

Telefon (privat/geschaftlich)

Telefax

Mobil

E-Mail

Geburtsdatum

Familienstand/Guterstand

Kinder (Name/Geburtsdatum)

Beruf

Arbeitgeber

2) Magisches Dreieck erlautern

Sicherheit

Verfugbarkeit

Rendite




3) Was ist Ihnen bei der Geldanlage wichtig?

sehr wichtig wichtig Unwichtig

Rendite

Sicherheit *

Verfugbarkeit

Steuerersparnis

Zuzahlungsmaéglichkeit

Inflationsschutz

Vermogensstreuung

Transparenz + Verstandlichkeit

* Die Rickzahlung des vollen Anlagebetrages muss jederzeit gesichert sein.
Die Riickzahlung des vollen Anlagebetrages muss zum Laufzeitende gesichert sein.
Bei einer vorzeitigen Verfligung werden Verluste akzeptiert.
Im Hinblick auf bessere Ertragsmdglichkeiten werden moégliche Kapitalverluste ak-
zeptiert. Diese sollen maximal % nicht Ubersteigen

4) Wie haben sie Ihr Geld bisher angelegt?



5) Wie hoch ist Ihr Bruttoeinkommen/zu versteuerndes
Einkommen?




6) Gewlnschte Anlagestrategie

Wertschwankungstendenz
Anlagestirategie: Sicherheit

iz
e

[ ! o
gt e

O SICHERHEIT

Wertschwankungstendenz

Anlagestrategie: Wachstum

O WACHSTUM

Anlagestrategle: Chance W ertschwankungstendenz

T

O cHANCE

Abbildung 8: Checkliste Anlageberatung

(Diese Checkliste konnen Sie unter ralf.meyer@derbankverkaufstrainer.de anfordern.)



Abbildung 9: Geldanlagen in verschiedenen Szenarien

Ilustrationen zu CD Nr 3:
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Rohstoffe = == Rhon-Grabfeld eG

g Favorit:

Deutschland

i = Aktien:
oo Wahrung: =« a,
“‘..'tf:\ r Zinsen: =

usa
Aktien: #
Wahrung L -,JJagan
L Aktien:
Zinsen: - Waéhrung
Asien * e Zinsen:
Aktien: ‘5_’_?' Wy
Lateinamerika Wahrung AN
Aktien: 5
Wahrung: Zinsen: o
Zinsen:
I 4

Abbildung 10:

Marktentwicklung global; Quelle. VR-Bank Rhon-Grabfeld eG

1/5 bewusst

4/5 unbewusst

Abbildung 11: Eisbergmodell




Quelle: Seminar Multimediale Lernsysteme; Original von W.E. Hill, 1915

Abbildung 12: Beispiel fiir selektive Wahrnehmung (1)

Quelle: illusionen.biz

Abbildung 13: Beispiel fur selektive Wahrnehmung (2)
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Abbildung 14: Die Gehirnhélften und ihre Funktionen

... ein Bild sagt mehr als tausend Worte.

Pa—

Abbildung 15: Ein Bild sagt mehr als tausend Worte



...gegen Emotionen ist niemand gefeit

Abbildung 16: Gegen Emotionen ist niemand gefeit

... und Emotionen transportieren Botschaften

Abbildung 17: Emotionen transportieren Botschaften
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Wir kénnen Alles so machen wie bisher, ....

... oder umdenken, wenn der Markt die Richtung wechselt.

Hier gilt: anders denken zahlt sich aus!

Abbildung 18: Mal in eine andere Richtung denken mit Hedgefonds (Muster flir den
Einstieg in ein Gespréch zum Thema Hedgefonds)

Unsere Welt hat 3 Dimensionen, die wir alle nutzen.
Boérsenkurse haben 3 Richtungen, die wir nutzen kénnten.
Wie viele Richtungen nutzen Sie bei Ihrer Geldanlage?

- Ll "

Abbildung 19: Muster fir Einstiegsbild Zertifikate



70% der Erdoberflache bestehen aus Wasser

“Gott muss ein Schiffseigner gewesen sein.
Er platzierte die seltenen Rohstoffe weit weg von dem Ort,
wo sie gebraucht werden
und bedeckte zwei Drittel der Erde mit Wasser.”

Erling Naess, norwegischer

MPC Miinchmeyer Petersen

Abbildung 20: Muster fir Einstiegsbild Schiffsbeteiligung

Substanz entscheidet

,Drei Dinge sind an einem Gebaude zu beachten: dass es am rechten
Fleck stehe, dass es wohlgegriindet, dass es vollkommen ausgefuhrt sei.”
(Johann Wolfgang von Goethe)

Heute heiB3t es:
,Lage, Lage, Lage!"

MPC Capital

Abbildung 21: Muster fir Einstiegsbild Immobilienfonds
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DIE HEBELWIRKUNG (LEVERAGE-EFFEKT)

OHNE HEBEL MIT HEBEL

Gewinn: 1.500 EUR
(bei 10% Kurszuwachs

Gewinn: 1.000 EUR nach Abzug der 5%
(bei 10% Kurszuwachs) Finanzierungszinsen)
A

Zusdtzliche Investition
von 10.000 EUR
Fremdkapital
(Finanzierungszinsen: 5%)

Investition von Investition von
10.000 EUR Eigenkapital 10.000 EUR Eigenkapital

Abbildung 22: Die Hebelwirkung

Wie funktioniert ein ,Leerverkauf‘?

. i i kauft die Aktien
Versicherung oder | Verleiht Aktie Hedgefonds- ﬁ’f’_f—> )
[sog. ,Prime Bgroker“] gegen feste Gebihr Manager sofort fir 10 TEUR™ | BoOrse

+10.000 Euro

z.B. BMW Aktien fiir 10.000 - 100 Euro Gebiihr

Euro gegen 100 Euro Gebiihr Kurs der
BMW fally
um 20%

[ Versicherung oder] Riickgabe der [ Hedgefonds- ] Riickkauf der BMW

sog. ,,Prime Broker" geliehenen Aktien Manager Aktien fir 8 TEUR | BOrse

- 8.000 Euro

=1.900 Euro Gewinn !

Abbildung 23: Leerverkauf



Ilustrationen zu CD Nr 4:

Mythen und Vorurteile iber
Hedgefonds:

Die Fakten:

Hedgefonds sind hochspekulativ

Es gibt derzeit tiber 8.000 Hedgefonds weltweit in
allen Risikoprofilen, von ,Geldmarktfonds* bis
,Optionsschein“. Das durchschnittliche Risiko liegt
jedoch unter dem Risiko von Standard-Aktien.

Hedgefonds sind méchtig und haben so viel
Volumen, dass diese Markte bewegen
kénnen

Das Volumen der Hedgefonds ist im Verhéltnis zu
den globalen Mérkten eher klein. Aktuell belauft sich
das gesamte Hedgefondsvermégen auf ca. 1,4
Bill.US$. Verteilt auf ca. 8.000 Fonds sind das 175
Mio.USD je Hedgefonds. Der ,normale* Templeton
Growth Fund verwaltet aktuell Gber 18 Mrd. USD.

Alle Hedgefonds ,hebeln“ und verwenden
Derivate

Der durchschnittliche Hebel liegt bei knapp 2x.
Ca. 30% aller Hedgefonds verwenden gar keine
Derivate und weitere 30% nur zur Absicherung.

Hedgefonds sind ,Heuschrecken* und
,saugen Unternehmen aus*

Nur ca. 4% aller Hedgefonds sind sogenannte
JAktivisten®, die sich im eigentlich gemeinten
Bereich ,Private Equity” bewegen. Im Schnitt halten
diese nur 6% des Aktienkapitals einer Beteiligung.
Eine wesentliche Anderung der Geschaftspolitik
kann also nur unter groRer Zustimmung der
Altaktionare herbeigefuhrt werden.

Abbildung 24: Mythen und Vorurteile (iber Hedgefonds (1)

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

1995 1996 1997 1998 1999 2000

B Deutsche Aktien

Stand: 30. Juni 2007
Daten: Benchmark, Bloomberg

m Hedgefonds

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Globale Renten

Deutsche Aktien = DAX30, Européische Renten = JPM European Government Bond Index, Hedgefonds =

CSFB/Tremont

Die Rendite in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunftige Ertrage!

2007

Abbildung 25: Absoluter Ertrag oder Risiko? — Jahresrenditen im Vergleich
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40%

Schwankungen (= Risiko) im Vergleich

35%

30%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

B Deutsche Aktien M Hedgefonds 1 Globale Renten

Stand: 30. Juni 2007

Daten: Benchmark, Bloomberg

Deutsche Aktien = DAX30, Européaische Renten = JPM European Government Bond Index, Hedgefonds = CSFB/Tremont
Die Rendite in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukiinftige Ertrage!

Abbildung 26: Wie riskant sind Hedgefonds und wie gefahrlich ist der Hebel?
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Aktien S&P 500 DowJones ~ DAX MSCI Hedge Anleihen  Anleihen  Anleihen _Anleihen
weltweit Index STOXX 50 Index Pacific Funds  weltweit USA Europa Deutschland
(Price) Index Index weltweit
Quelle: Bloomberg, Bank of International Settlements und Hedge Fund Research, Inc. (HFRI). Per 31. Dezember 2009. World stocks (USD), 3 Bank of International
Settements, Anlehen USi: Bank o ieratonal Seiements, Aehen Eutopa: Bank o Intnatonai Setemerts, Anihen Deutschand: Bank ofinfematnal Settements

Abbildung 27: Sind Hedgefonds so machtig, um Markte zu bewegen?
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Mythen und Vorurteile tber Die Fakten:
Hedgefonds:

In Deutschland sind 100% aller Hedgefonds
reguliert. In Europa flieBen immerhin noch 86% der
Gelder in regulierte Fonds. So untersteht der grofite
Anbieter, die britische Man Group beispielsweise 20
Aufsichtsbehdrden in 15 verschiedenen Landern.
Hedgefonds sind intransparent und haben 'r’;;ji’;:s& ':‘n‘]’ggs'\("eﬁ"s‘itc't‘]"gg a;gﬂ}”gg?ég;’:is

B e - . 0
keine Risikokontrollen zumindest bei der Aufsichtsbehérde SEC
registrieren lassen. Die aktuelle Diskussion um
Regulierung bezieht sich neben Hedgefonds
insbesondere auf eine globale Kontrolle von
+Produkt-Verpackungen®.

Es gibt eine Vielzahl von Hedgefonds-Strategien,

die an nahezu allen Mérkten der Welt in

verschiedensten Anlageklassen und

Die starken Mittelzufliisse haben zu einer | unterschiedlichen Richtungen (Long/Short)
,Blase* bei Hedgefonds gefiihrt eingesetzt werden. Der ,Markt* der Hedgefonds im

eigentlichen Sinne existiert daher nicht. Eine
allgemeine ,Blase” bei Hedgefonds kann also nicht
entstehen.

Abbildung 28: Mythen und Vorurteile tiber Hedgefonds (2)

Aus heute 10.000 € werden bei durchschnittlich zwei Prozent Inflation pro Jahr in x Jahren ...

9039 €

2000 €

aIme

8,000 &
7.386¢€

7,004 £

G035 €
6.000 €

S455 €

5.000 €

4000 €
1 2 3 4 5 8 7 &8 9 01 € 13 1415 %8 17 18 19 2021 2 23 4 25 B ¥ 23 29 30 3 1 33 M 35

Abbildung 29: Auswirkung von Inflation
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Staatsverschuldung Deutschlands
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Quelle: Statistisches Bundesamt und Wikipedia

Abbildung 30: Entwicklung der Staatsverschuldung Deutschlands von 1960 bis 2007

Abbildung 31: Argumente fiir Alternative Investments
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INVESTMENTS

Weshalb sind Hedgefonds-Strategien sinnvoll?

Hedgefonds — Renditemotor und Depotoptimierer

Hedgefonds — Renditemotor und Depotoptimierer

Girokonto mobilien
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AP0

INTESTMENTS

Attraktive Renditechancen — mit 100% Kapitalschutz"
So funktionieren die Garantiezertifikate

= Garantiekomponente (ca. 60%): abgezinste Anleihe des
Emittenten

= Handelskomponente (ca. 40%): Trendfc LAHL®

Handels-
gewinn* der Handels-
komponente

Handelskomponente

Kapitalschutz von

100% zum
Kapitalschutz- Laufzeitende*
komponente

Die bewéahrte Handelskomponente — ,AHL"

= Computerbasiertes Trendfolgesystem, gegriindet 1987, Sitz in London.

Berechnet Wahrscheinlichkeiten fiir Preistrends auf Basis historischer Daten

= Partizipation an Auf- und Abwartstrends in Gber 140 Markten (Aktien,

Rohstoffe, Wahrungen, Zinsen, Energie, usw.)

=  Entwickelt durch die 3 Physiker Michael Adam, David Harding und Martin
Lick. Kontinuierliche Forschung und Weiterentwicklung durch Man

Investments.
= Betreutes Volumen von derzeit 21,1 Mrd. USD?

= Seit Griindung durchschnittlich zweistellige Renditen, auch bei fallenden

Markten und in Krisenzeiten.

* Stand: 31.03.2010. "Quelle: Man Datenbank

Abbildung 33: Die Handelskomponente — ,,AHL** der bew&hrte Renditemotor
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a0

INVESTMENTS

AHL: Diversifikation in Sektoren und Markte!

Handel auf bis zu 140 Mérkten weltweit
Handel 24 Std./ Tag an tber 36 Borsen in 24 Landern

Europa Asien/Pazifik
Wéhrungen 21,2 %
Aktien 178 %
Anleihen 19,7 %
Energien 17,4 %
Metallwerte 8,6 %
Zinsen 83% |
Agrarwerte 53%
Kredit 1,7%

O N A WD

[E R —

Abbildung 34: AHL - Diversifikation in Sektoren und Markte

AP0

INVESTMENTS

Wertentwicklung AHL Diversified Handelssystem1 (01.10.1991 bis

30.09.2010)
AHL Welt- Welt-
Diversified aktien anleihen
Handels system

17000 -

%ggg —— AHL Diversified Handelssystem it

1000 Welaktien Gesamtrendite 1.2050 % 1140%  2515%

—— Weltanleihen
8000
7000 & Rendite p.a. 145% 41% 6.8%

5000 @ Volatilitat p.a. 166 % 143 % 31%

Rendite der 10,5 % 43% 55%
letzten
12 Monate

3000

GroBter Verlust 21,2% -51,9% -51%

1) Russlandkrise
und LTCHM 1.08.- 248% -14,1% 47%
30.00.98

1000

2) Aktienkris e
1.04.00-31.03.03 5% -47.8% 253%

3) Finanzkrise

92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 107.07.28.02.00 261% -51,0% 137 %

1 Gapnzs oe
pecnes Wernes 35 AL DNESED
auktenere. Fur cen antate e Kosen W 25 AgD oder DeoiEn nyeressicrer
SO Yo mast [ Wesim - 0

Abbildung 35: AHL - als ,,sicherer Hafen* in der Krise



Abbildung 36: Erfolgsgeschichte endfélliger apano-Strategien

Ap2ii0

INVESTMENTS

lhre Partner: erfahren — kompetent - erfolgreich

apano bietet deutschen Anlegern seit Jahren i ive und renditestarke Anl kte, die auf den erfolgre n
Handelsstrategien von Man Irvestments beruhen, Als ein nach dem Kreditwesengesetz lizenziertes Finanzdienstieistungs-
institut wird apano durch die alt fir F i fsicht (BaFin) beaufsichtigt. In Deutschland sind bereits

Uber 30 Anlagekonzeple erfolgreich platziert worden. Bisher haben apano Gber 30,000 Kunden ihr Vertrauen geschenkt,
Das Anlagevalumen betrdgt aktuell rund 800 Mio, Euro', Kontakt: apano GmbH, Lindemannstrape 79, 44137 Dortrmund,
Telefon 0B00-4041010, service@apanoude, www.apano.de.

Die Gruppe beschiftigt weltweit rund 1.500 Mitarbeiter und ist in 14 Lindern vertreten.! Seit Griindung im Jahr 1983 hat

Man Investments mehr als 500 alternative Anlagepredukte aufgelegt und verwaltet derzeit ein Anlagevermbgen von 42,4 Mrd,
Mankwestments. US-5} Unter dem Dach von Man Investments sind mehrere Dache sowie Einzel-Fondsmanager vereint. Die Man Group plc

insgesamt setzl sich als gropter bankenunabhangiger Anbieter von Hedgelonds-Produkten fir gripere Transparenz

und eine sinnvolle Regulierung der Hedgefonds-Branche ein und ist im englischen Aktienindex FTSE 100 notiert. Damit

unterliagt sie nicht nur der englischen Barsenaufsicht und der Finanzmarktaufsicht FSA, sondern auch nach 19 weiteren

internationalen Aufsichtsbehdrden in 15 verschiedenen Landern.

7 HypoVereinsbank

Emittentin ist die UniCredic Bank AG (vormals Bayerische Hype- und im Wirtschaftsraum Tralien, Deutschland, Osterreich und Zentral-
Vereinsbank AG), und damit ein besonders starker Partner an Threr Seire.  und Osteuropa mit rund 166,000 Mitarbeitern, rund 10000 Filialen
Die UniCredit Bank AG ist eine der grofien privaten Grofbanken in und aber 40 Millionen Kunden die fihrende Position einnimmt
Deutschland mit rund 20,000 Mitarbeitern, 784 Geschiftsstellen und (Stand: 30.09.2009),

rund 4 Millionen Kunden. Sie nt Mirglied der UniCredst Group, die

+Stand: 31.00.2009

| Man s Ist die Asset Manag Division der Man Group pic, deren Ursprilnge bis in das Jahr 1783 zuriickgehen.

Abbildung 37: Ihre Partner — erfahren, kompetent, erfolgreich
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=  Abgeltungssteuer:

"  Stundungs-Effekt:

Hier ein Beispiel:

Steuerliche Vorteile der Global-Futures Fund Garantiezertifikate:

Die Zertifikate werden erst am Ende der Laufzeit mit der
sogenannten Abgeltungssteuer (25% vom Ertrag) besteuert.

Da die Ertrage erst bei Verkauf oder Falligkeit versteuert
werden, haben Sie einen Renditevorteil durch den bis dahin
weiterlaufenden Zinseszins. Dieser fallt bei langer

Haltedauer und hohen Ertréagen sehr positiv ins Gewicht.

Worteil fir sie:
4,366,335 €

Betrag Ahs_el!ungsteuer bel .solan-sheuel
10.000€ Jahr Kapital Ertrag albgeitungsteuer [Kapital 2 [Ertrag Steuer

L AlLCL 10.00% 2010 10.000,00 €] 1.000,00 €] 0,00€] 10,000,006 1L00000€[ 263,75 ¢
L 14 2011]  11.000,00€] 1.100,00€ 0.00€] 10736.25€] 107363€  203.17¢
S 26,38% 2012|  12.100.00€| 1.210.00¢] 0.00€| 1152671€[ 115267€  304.02€
. 203 13310006 1.331,00¢€] 0,00¢ 12.375,36€] 123754€]  640€
2014 14641006 1.469,10¢] 0,00€] 13.286,506] 1328056 35043¢
2015 16.105,10€] 1.610,51€ 0.00€] 14.264.706€] 1426476 376,23€
2016  17.715.50€] 1.77L56¢€] 0.00€| 15.314.95€] 1513506 403.93€
2017|  19.487,17¢] 184872 ¢ 0,00¢ 16.442,52€] 163375€)  a3367¢
2018 2143589 €] 2.143,59 €] 0,00€] 17.653,106] 1.765,31€]  M5,60€
2010 23.579.48¢€] 2.357.59¢] 0,00€| 18.95281€] 169538€] 499,88€
2020 25.937.42¢€] 2.593,74¢] 0.00€| 20345.21€] 2034826 SI668€
2021  2:531,17¢] 2.853,12¢] 0,00¢ 21.84634 €| 218463€]  s57620€
2022  313E4,86] 313843 ¢ 0,00€] 23,450, 76€] 2345986 e186¢
2023]  34.522,716] 345227 ¢] 0,006 25,181,646 2518166  6bt,1i€
2024]  37.974,38€] 3.797.50€ 0.00€| 27.035.64€] 270356€  713.06€
Gesambertrag 41.772,48 €| 31.772,88 €] 2379,90 € 29.026,14€| 26.891,95¢| A.81S81€

summe nach stever|  33.392,99 &| 23.392,19 ¢/ 29.026,11 €[ 19.026,19 ¢

Abbildung 38: Steuerliche Vorteile des Global Futures Fund Garantiezertifikats

Preis

Nutzen/Leistung

Abbildung 39: Veranschaulichung zur Preisbildung




Ilustrationen zu CD Nr 5:

= Parformance ir 100% Hedgefonds

0% Traditionelles Portfolio

20% Hedgefonds
80% Traditionelles Portfolio

0% Hedgefonds
100% Traditionelles Portfolio

[ [ I [ I

Quelle: Bundesverband Alternative Investments (BAI)

Abbildung 40: Effizienzkurve eines Portfolios

Traditionelles
Portfolio®
80%

Weltanleihen
5%

Quelle: Man-Datenbank, Bloomberg; Angaben in US-$

Abbildung 41: Verbesserung der Portfoliostruktur
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Traditionelles Portfolio Multi-Asset-Portfolio C

en

aus Aktien/Anle

Hedgefor

1 Anleihen

]

Aktien 2

Ausgangsportfolio

1 Anleihen

Alle Indexreihen aller Assetklassen wurden auf einen einheitlichen Zeithorizant von

eitmarktfonds

ilienfonds Euro
mobilienfonds USA
8 Hedgefonds

15 Jahren berschnet

Abbildung 42: Portfolio mit acht Assetklassen
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Abbildung 43: Mehr Sicherheit und Rendite durch geschlossene Fonds
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Abbildung 44: Mehr Sicherheit, Rendite und mehr durch geschlossene Fonds
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